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Résumé du marché

Le marché durant la semaine :

Résumé du marché

Au cours de cette semaine, le marché a évolué en dents de scie. Pour la troisieme
semaine consécutive, I'indice phare de la place a affiché un repli hebdomadaire de 2,9%
a 4 672,2 points ramenant ainsi sa performance depuis le début de I'année a -1,1%
alors qu’elle était a +11% a fin ao(t.

Le volume de la semaine s’est nettement détérioré au courant de cette semaine avec
un volume hebdomadaire de 20MD, soit une moyenne journaliere de 4MD.

La balance des variations a été nettement tirée vers le bas avec 45 valeurs a la baisse et
8 a la hausse. Le reste des valeurs a demeuré au méme niveau que celui atteint la
semaine derniére.

Il est a noter que diverses transactions de bloc ont été réalisées au courant de cette
semaine portant sur un volume de 7,9MD (voir ci-apres)

Comportement des valeurs :

Tunindex 4672,16
Variation nhepdo -2,9%
Variation ,, -1,1%
Tunindex 20 1816,18
Variation hebdo -3,1%
Variation ,, -3,3%
Volume de la semaine (MD) 20,0
Capitalisation boursiere (MD) 14 298
PE 2012e 18,3
Div Yield 2,4%
Performance OPCVM BNAC

Cléture  Var nepdo var .,
Placement Obligataire SICAV 103,346 0,1% 3,3%
SICAV BNA 91,387 -1,7% 1,0%
FCP Progres 126,448  -1,4% 2,7%
FCP Confiance 126,474  -0,8% 3,8%
Indices sectoriels

Cloture  Var hebdo var .,
Sociétés financieres 3065,6 -3,2% -6,4%
Banques 2730,7 -3,2% -6,4%
Assurances 9377,3 -3,4% -1,7%
Services financiers 4827,3 -3,4% -10,0%
Services aux consommateurs 3878,0 -1,4% 17,2%
Distribution 5595,1 -1,1% 20,0%
Biens de consommation 2814,6 -2,1% 11,5%
Automobile et Equipementiers 2500,8 -2,2% 3,1%
Agro-alimentaire t Boissons 2871,0 -2,1% 10,4%
Industries 1944,0 -3,8% -2,5%
Batiments et Matériaux de construction  1369,5 -3,8% -3,7%
Matériaux de base 2637,0 -3,5% -0,5%
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Encore une fois, la meilleure performance a été enregistrée par le titre STEQ pour la
quatriéme semaine consécutive. Ce titre gagné plus de 7,6% de sa valeur a 9,900D pour
un volume hebdomadaire de 1 937D. A fin novembre, ce titre affichait un rendement de
depuis le début de I'année a plus de 13,7% .

Du c6té des baisses, SIPHAT a perdu plus de 14% de sa valeur durant cette semaine a
9,480D. Notons que les états financiers intermédiaires au 30 juin 2012 affichent un
résultat d'exploitation en baisse de 70,4% et un résultat net déficitaire de 0,122MD.
Aussi, il est bon de rappeler gu’un incendie s’est survenu au courant du mois de
septembre mais qui n’aura pas d'impact significatif sur la production et le chiffre
d’affaires total de I’entreprise.

Le titre Monoprix a été trés sollicité au courant de cette semaine avec un volume de
2,5MD, soit 12,7% de I’'ensemble de capitaux échangés, mais en termes de variation de
cours, ce dernier a perdu 1,1% de sa valeur a 27,500D. De méme, Carthage Cement a
drainé sur le marché plus que 1 ,9MD. Ce titre a perdu cette semaine 4,9% de sa valeur
et ce pour des opérations de prises de bénéfices. Rappelons que le résultat de 'appel
d’offres de la vente de la part de I'Etat Tunisien, principal actionnaire, représentant
50,24% du capital de la société Carthage n’est pas encore annoncé.
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Plus fortes hausses

Cloture Variation

STEQ 9,900 7,6%
SOTUMAG 1,900 6,1%
Tuninvest 9,430 3,6%
SOTRAPIL 15,500 2,6%
SERVICOM 13,400 1,7%

Plus fortes baisses

Cloture Variation

SIPHAT 9,480 -14,4%
BIAT 60,500 -6,3%
SITS 3,120 -6,0%
SOTUVER 8,990 -5,4%
Tunisie Leasing 22,370 -5,2%

Plus forts volumes

Cloture Volume échangé

MONOPRIX 27,500 2539979
Carthage Cement 3,900 1918 750
BT 11,950 1900 396
Poulina Group Holding 6,950 1498 767
BH 12,350 1448 989
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1. BNA: Publication des états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2012

Au terme des six premiers mois de I'année en cours, la banque a affiché un PNB de 141,7MD en progression de 7,8% par rapport a juin 2011. Le résultat d’exploitation de la banque s’est établi a
26,5MD, soit +10,6% par rapport a la méme période de 2011 et la banque a cloturé le premier semestre 2012 avec un bénéfice net de 21,7MD au méme niveau que juin 2011.

2. SIAME : Publication des indicateurs d’activité arrétés au 30 septembre 2012

Au terme des neuf premiers mois de I'lannée en cours, les revenus de la SIAME ont atteint 13,8MD accusant un repli de 8,2% par rapport aux revenus enregistrés a la méme période de I'année
2011.

3. ATL: Communication financiére de la société au 28 novembre 2012

Cette communication a été présentée par M.Slimene BETTAIEB, PDG de la société. Il a avancé qu’en 2012 I'activité de la société a affiché une progression des produits nets de 14,5% par rapport
a juin 2011 et une amélioration du coefficient d’exploitation de 100 points a 35,8%. Il a ajouté que compte tenu des réalisations des 10 premiers mois de 2012, la société compte réaliser ses
objectifs annoncés en termes de production et de résultats. En outre, il a annoncé que la société ATL a fait I'objet, en 2010, d’un controle fiscal approfondi couvrant les exercices 2006 a 2009.
Ledit controle a donné lieu a une notification de redressement a I’ATL pour un montant de 2,4MD qui sera réduit a 0,4MD. Une reprise sur provision de I'ordre de 2MD sera constatée au titre de
I'exercice en cours.

4. UBCI : Augmentation de capital en numéraire de 4,8MD du 10 au 24 décembre 2012

Le capital de la banque devra étre porté de 75,7MD a 80,5MD par la création de 946 987 actions nouvelles a souscrire en numéraire a raison de d'une action nouvelle pour 16 détenues. Le prix
d'émission est fixé a 36 D(5D de nominal et 31D de prime d'émission). La période de souscription s'étalera du 10 au 24 Décembre 2012. Les nouvelles actions porteront jouissance en dividende a
partir du ler janvier 2013.

5. SOMOCER : AGE du 30 novembre 2012

Les actionnaires de la société SOMOCER réunis le 30 novembre 2012, en AGE ont voté a l'unanimité I'augmentation de capital par incorporation de réserves de 592.900D ainsi que la modification
des statuts de la société.

6. BCT : Réunion du conseil d’administration de la BCT au 28 novembre 2012

Passant en revue les derniéres évolutions de la situation de I’économie nationale, le Conseil a noté la consolidation du rythme de la croissance au cours du troisieme trimestre de I'année en cours,
pour atteindre 2,6% en glissement annuel, ce qui a porté ce taux a 3% au cours des neuf premiers mois de 2012,

Le Conseil a relevé, en particulier, la poursuite des tensions sur I'équilibre des paiements extérieurs et sur les prix, ce qui appelle a plus de vigilance et de suivi des évolutions de la conjoncture
nationale et internationale, tout en insistant sur la nécessité d’ceuvrer a renforcer les conditions favorables a la reprise de I'activité économique au rythme espéré et a la préservation des
équilibres financiers, et a décidé de maintenir inchangé le taux d’intérét directeur de la Banque Centrale.
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:

7. Réalisations de diverses transactions de bloc
Au courant de cette semaine, diverses transactions de bloc ont été réalisées portant sur un volume de 7,9MD et détaillées comme suit :

Titre Quantité Cours Volume
Carthage Cement 1029313 3,750 3859924
CIL 60 000 14,830 889 800
Mardi PGH 70000 7,190 503 300
SFBT 70 000 13,130 919 100
Air Liquide Tunisie 5132 342,90 1759763

Total 7 931 887
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